LEY No. 316

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Hace saber al pueblo nicaragiense que:

LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

En uso de las facultades;

La siguiente:

HA DICTADO

LEY DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES

Arto. 1.

Arto. 2.

FINANCIERAS

CAPITULO |
OBJETO DE LA LEY Y FUNCIONES

La presente Ley tiene por objeto regular el funcionamiento de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, que en
adelante se denominara simplemente “La Superintendencia”’, Institucion
Autonoma del Estado con plena capacidad juridica para adquirir derechos y
contraer obligaciones respecto de aquellos actos o0 contratos que sean
necesarios para el cumplimiento del objetivo establecido en la presente Ley.
Para todos los efectos legales debe entenderse que la existencia juridica de la
Superintendencia creada por la Ley Niumero 125 del veintiuno de Marzo de mil
novecientos noventa y uno y publicada en La Gaceta, Diario Oficial NUmero 64
del diez de Abril del mismo afio, ha permanecido sin solucion de continuidad
desde la entrada en vigencia de la Ley Numero 125 mencionada anteriormente.

La Superintendencia velara por los intereses de los depositantes que confian sus
fondos a las Instituciones Financieras, legalmente autorizadas para recibirlos, y
preservar la seguridad y confianza del publico en dichas instituciones;
promoviendo una adecuada supervision que procure su solvencia y liquidez en la
intermediacion de los recursos a ellos confiados.

La Superintendencia tiene a su cargo autorizar, supervisar, vigilar y fiscalizar la
constitucion y el funcionamiento de todos los bancos, sucursales y agencias
bancarias que operen en el pais, ya sean entidades estatales o privadas,
nacionales o extranjeras, que se dediquen habitualmente en forma directa o
indirecta, a actividades de intermediacion entre la oferta y la demanda de
recursos financieros o a la prestacion de otros servicios bancarios.

La Superintendencia también autorizard, supervisard, vigilara y fiscalizara las
instituciones financieras no bancarias, que operen con recursos del publico en
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los términos establecidos en la Ley General de Bancos, Instituciones Financieras
no Bancarias y Grupos Financieros.

La Superintendencia también autorizara, supervisara, vigilara y fiscalizara las
Instituciones Financieras no Bancarias que por leyes especiales corresponda
regular su funcionamiento.

La Superintendencia ejercera en forma consolidada la supervision, vigilancia y
fiscalizacion de los grupos financieros, asi como las demas facultades que le
corresponden en relacion con tales grupos, en los términos previstos en la ley.

CAPITULO I
ATRIBUCIONES

Para el cumplimiento de sus fines, la Superintendencia tendra las siguientes
atribuciones:

1. Resolver las solicitudes presentadas por personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras para abrir y poner en operacion nuevos bancos,
sucursales y agencias bancarias y demas instituciones a que se refiere el
articulo anterior.

2. Fiscalizar el funcionamiento de todas las entidades bajo su ambito de
accion.

3. Regular la suficiencia de capital, la concentracion de crédito, el crédito a
partes relacionadas y la clasificacion y provisionamiento de cartera.

4. Hacer cumplir las leyes especiales y generales y las normas
reglamentarias que rijan para la constitucion, transformacion y disolucion
de las instituciones sujetas a su vigilancia, control y fiscalizacion.

4. Resolver y ejecutar la intervencion de cualquier banco o entidad financiera,
en los casos contemplados por la ley.

5.  Solicitar y ejecutar la liquidacion forzosa de cualquier banco o entidad
financiera bajo su fiscalizacién, en los casos contemplados por la ley.

6. Hacer cumplir las disposiciones a que las entidades fiscalizadas estén
obligadas conforme a la presente Ley y, en particular, las normas de
politica monetaria y cambiaria dictadas por el Banco Central de Nicaragua
e imponer sanciones de caracter administrativo por el incumplimiento.

7. Hacer del conocimiento publico el nombre o razon social de las entidades
sometidas a su fiscalizacion, de acuerdo con el Articulo 2 de esta Ley, asi
como la lista de los nombres de sus Directores y cargos que ostentaren.

8. Requerir de los bancos y demas instituciones fiscalizadas los informes que
necesite para el cumplimiento de sus funciones.



Arto. 4.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Inspeccionar regularmente las instituciones que le corresponda, vigilar y
realizar arqueos Yy otras verificaciones convenientes por medio del personal
de la Superintendencia o el debidamente contratado para tal efecto. En
este caso el personal esta obligado a observar el sigilo bancario, so pena
de responsabilidad civiles y penales del caso. Estas inspecciones, arqueos
y verificaciones deberan realizarse por lo menos una vez al afio, las cuales
podran llevarse a cabo sin previo aviso a las instituciones a inspeccionar.

Objetar los nombramientos de los Directores, del Gerente General o del
Principal Ejecutivo y del Auditor Interno de las Instituciones Financieras
sujetas a su fiscalizacion, si no llenan los requisitos de ley. Asi mismo la
Superintendencia podra ordenar la destitucion de los Directores y
funcionarios de las Instituciones sometidas a su competencia, por
irregularidades cometidas en el ejercicio de sus funciones de conformidad
con esta Ley, todo sin perjuicio de las responsabilidades civiles o penales
que correspondan.

Impartir a las instituciones sujetas a su vigilancia, las instrucciones
necesarias para subsanar las deficiencias o irregularidades que se
encontraren y adoptar las medidas que sean de su competencia para
sancionar administrativamente y corregir las infracciones que se hubieren
cometido.

Asesorar en la materia de su competencia a las Instituciones fiscalizadas,
cuando éstas asi lo soliciten.

Dictar las normas y disposiciones necesarias para el cumplimiento del
objeto de esta Ley.

Contratar servicios de auditoria, cuando lo considere conveniente, para el
mejor desempefio de sus funciones, sin menoscabo de las disposiciones
legales vigentes.

Suscribir acuerdos de intercambio de informacion y cooperacion con
organismos o grupos de organismos de supervisién de indole financiera de
otros paises o de caracter internacional.

Realizar todas aquellas actividades compatibles con su naturaleza
fiscalizadora y cualquier otra que dispongan las leyes.

CAPITULO Il
DIRECCION Y ADMINISTRACION

La Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, tiene como
organos superiores un Consejo Directivo, un Superintendente y un Vice-
Superintendente.

El Consejo Directivo es el érgano a cuyo cargo se encuentra la actividad de
dictar las normas generales aplicables a los bancos, instituciones financieras no
bancarias y grupos financieros. El Superintendente tendra a su cargo hacer
cumplir las normas generales dictadas por el Consejo Directivo, asi como la
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administracion y el manejo de las gestiones propias de la Superintendencia, y
ostentara su representacion, en los términos que para cada uno de estos
organos establece la ley.

En ausencia del Superintendente, el Vice-Superintendente le sustituird en sus
atribuciones.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esté integrado por el Ministro de
Hacienda y Crédito Publico quien lo preside, el Presidente del Banco Central de
Nicaragua, quien lo presidira en ausencia del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico y cuatro miembros con sus respectivos suplentes nombrados por el
Presidente de la Republica en consulta con el sector privado y ratificados por la
Asamblea Nacional, de los cuales uno con su respectivo suplente, debera
pertenecer al partido o alianza de partidos que haya obtenido el segundo lugar
en las dltimas elecciones de autoridades supremas de la nacion de conformidad
con propuesta de dicho partido o alianza. Para efectos de sus nombramientos, el
partido o alianza de partidos en su caso, presentaran por escrito al Presidente de
la Republica, una terna de candidatos al cargo, dentro de un periodo de ocho
dias a partir de la cesacion en su cargo del miembro anterior.

Dichos miembros seran nombrados de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 31 de la presente Ley.

El Viceministro de Hacienda y Crédito Publico sera el suplente del Ministro del
ramo en el Consejo. El Gerente General del Banco Central de Nicaragua sera
suplente del Presidente de dicha institucion.

Los miembros del Consejo designados por el Presidente, asi como sus
suplentes, deberan cumplir los mismos requisitos para desempenfar el cargo de
Superintendente. El Superintendente asistird a las reuniones del Consejo con
VOz pero sin voto.

En caso de ausencia del Superintendente, asistira al Consejo Directivo el Vice-
Superintendente. En ausencia de un miembro propietario lo sustituira su
respectivo suplente.

Estan impedidos para ser miembros del Consejo:

1. Los que ostentaren otros cargos dentro del sector publico, con excepcion
del Presidente del Banco Central y del Ministro de Hacienda y Crédito
Publico y sus respectivos suplentes.

2. Los que sean directores, funcionarios, empleados o accionistas de
cualquiera de las instituciones que estén bajo la vigilancia de la
Superintendencia.

3. Las personas que sean deudores morosos de cualquier institucion bancaria
o financiera y las que hubiesen sido declaradas en estado de quiebra.

4.  Los que, directa o indirectamente, sean titulares, socios 0 accionistas que
tengan vinculaciones significativas en los términos establecidos por la Ley
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General de Bancos, Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos
Financieros, con la sociedad que tenga créditos vencidos por mas de
sesenta dias, 0 que haya ingresado a cobranza judicial de cualquier
institucion del sistema financiero.

5. Los miembros que tuvieren parentesco entre si, dentro del cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, o fueren cdnyuge o
compafiero o compafera en unién de hecho estable, de otro miembro.

6. Las personas que desempefien cargos de eleccion popular.

La Secretaria del Consejo Directivo la ejercera la persona que designe dicho
Consejo entre sus miembros o fuera de ellos, quien actuara con la facultad de
certificar resoluciones y las demas que le confie el Consejo.

El quérum del Consejo se formaré con la presencia de cuatro de sus miembros;
todos ellos tendran facultad de iniciativa para introducir propuestas, las cuales
deben ser presentadas ante la Secretaria, donde se les dara el correspondiente
tramite ante el Consejo. Las resoluciones del Consejo se adoptaran por mayoria
absoluta del total de los miembros presentes, en caso de empate su Presidente
tendra voto dirimente. EI Consejo debera reunirse de manera ordinaria por lo
menos una vez al mes.

Ademéas de los oOrganos establecidos en el Articulo 4 de esta Ley, la
Superintendencia de Bancos tendrd cuatro Intendencias especializadas, las
cuales seran:

1. Intendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras.

2. Intendencia de Valores.

3. Intendencia de Seguros.

4. Intendencia de Almacenes Generales de Deposito.

Ademés de estas Intendencias, el Consejo Directivo de la Superintendencia, a
solicitud del Superintendente, tendra la facultad de autorizar la creacion y

organizacion de otras intendencias.

Los Intendentes serdn nombrados por el Superintendente y deberan reunir los
mismos requisitos exigidos para ser Superintendente o Vice-Superintendente.

CAPITULO IV
ATRIBUCIONES DEL CONSEJO DIRECTIVO

Corresponde al Consejo Directivo de la Superintendencia:

1. Dictar normas generales para evitar o corregir irregularidades o faltas en
las operaciones de las Instituciones Financieras que, a juicio del Consejo
Directivo, pudieran poner en peligro los intereses de los depositantes, la
estabilidad de alguna Institucién o la solidez del Sistema Financiero.
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11.

12.

Autorizar la constitucién de las nuevas instituciones a que se refiere el
Articulo 2 de la presente Ley, previa solicitud del Superintendente.

Aprobar normas generales que aseguren el origen licito del capital de las
Instituciones Financieras.

Aprobar normas generales sobre capital requerido, grupos financieros y
créditos a partes relacionadas, de conformidad con la Ley General de
Bancos y demaés leyes financieras.

Aprobar los criterios generales de clasificacion de los activos de riesgo y
las pautas para la constitucion de reservas.

Emitir las normas necesarias para impedir actividades u operaciones que
perjudiquen a terceros, o propicien la concentracion de riesgos; en
consecuencia podra:

6.1. Establecer las disposiciones reglamentarias para hacer efectivos los
limites méximos de crédito e inversion individual, aplicables a los
bancos e instituciones financieras no bancarias.

6.2. Establecer regulaciones en materia de obligaciones contingentes.

6.3. Establecer las reservas de capital que en general o por categorias de
instituciones sean requeridas.

6.4. Fijar el monto de reservas generales para saneamiento de cartera e
inversiones.

Emitir las normas generales necesarias tendientes a evitar que las
instituciones que se encuentren bajo su jurisdiccion se dediquen a la
realizacion de actividades para las que no fueron autorizadas.

Establecer normas generales de contabilidad, sistemas de suministro y
obtencion de informacion, y requerimientos de documentacion para
expedientes, registros y archivos de las instituciones supervisadas.

Autorizar el Presupuesto de Ingresos y Egresos de la Superintendencia y
conocer de su liquidacion al final de cada ejercicio.

Fijar en el ambito administrativo, con caracter general, la interpretacion y
alcance de las disposiciones legales o reglamentarias en materia bancaria
o financiera.

Conocer de previo, para fines de informacion, el informe anual que el
Superintendente vaya a presentar a la Asamblea Nacional, sobre su
gestion administrativa.

Ordenar la intervencion de cualquier entidad sometida a la Vigilancia de la
Superintendencia en el caso en que habiendo incurrido dicha entidad en
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una de las causales que harian obligatorio para el Superintendente
intervenirla, éste se haya negado a hacerlo cuando el Consejo se lo haya
formalmente solicitado. En este caso especifico el Consejo conocera
directamente y en Unica instancia de los recursos que los interesados
puedan interponer contra su decisién, y asi se agotara la via administrativa.

13. Conocer en apelacién de las resoluciones emitidas por el Superintendente
de Bancos conforme a lo dispuesto en el Articulo 20 de la presente Ley.

14. Realizar cualquier otra supervision en materia financiera que dispongan las
leyes de la Republica y las que esta Ley atribuya a la Superintendencia,
que no estén expresamente atribuidas a otro 6rgano o funcionario de la
misma.

Las disposiciones aqui enumeradas no son limitativas y en consecuencia el
Consejo podra realizar todas aquellas actividades de regulacion general
compatibles con el objeto de esta Ley.

Los miembros del Consejo Directivo solamente podran ser removidos de sus
cargos antes de la expiracion del periodo legal correspondiente si se presenta
alguna de las causales mencionadas en el Articulo 17 de la presente Ley.

La causal invocada debera ser probada mediante el correspondiente sumario
administrativo, levantado por una Comisién designada por el propio Consejo
Directivo. La resolucion de la Comision debera ser aprobada por al menos cuatro
de los miembros del Consejo, acompafiado de las exposiciones efectuadas por
los encausados y se comunicara al Presidente de la Republica, para la
correspondiente decision final.

CAPITULO V
DEL SUPERINTENDENTE Y EL VICE-SUPERINTENDENTE

El Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, en lo
sucesivo denominado “El Superintendente”, es el representante legal de la
Superintendencia y ejerce su administracion.

El Vice-Superintendente asistirda en el ejercicio de sus funciones al
Superintendente y lo sustituira en caso de ausencia o impedimento temporal.

El Superintendente y el Vice-Superintendente seran electos por la Asamblea
Nacional de listas enviadas por el Presidente de la Republica para ejercer sus
funciones por el término de seis afios pudiendo ser reelectos para nuevos
periodos. Ambos deberan ser mayores de veinticinco afios de edad y menores
de setenta afios al momento de su eleccion, nacionales de Nicaragua, estar en
pleno goce de sus derechos politicos y civiles, graduado universitario, de
reconocida probidad y experiencia en asuntos financieros y administrativos.

No podran ser Superintendente o Vice-Superintendente, las siguientes personas:
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1. Los que fueren parientes del Presidente de la Republica o de los miembros
gue forman el Consejo Directivo de la Superintendencia dentro del cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad.

2. Los que ostentaren otro cargo dentro de cualquiera de los Poderes del
Estado.

3. Los que sean directores, funcionarios, empleados, duefios o accionistas de
cualesquiera de las instituciones sujetas a la vigilancia de la
Superintendencia.

4. Las personas que sean deudores morosos de cualquier institucion bancaria
o financiera, o aquellos que hayan sido sancionados conforme la Ley
Organica de la Contraloria General de la Republica.

Ademaés de lo dispuesto en el articulo anterior, el Vice-Superintendente no podra

ser pariente del Superintendente dentro del cuarto grado de consanguinidad o

segundo de afinidad.

El Superintendente y el Vice-Superintendente solamente podran ser destituidos
de sus cargos por:

1. Faltas graves cometidas en el ejercicio de sus funciones.

2. Por actuaciones que contravengan las normas establecidas en la presente
Ley.

3. Cuando sean condenados mediante sentencia firme a pena de privacion de
libertad o de inhabilitacion para ejercer el cargo.

4, Incapacidad fisica o mental por un periodo superior a tres meses.

5.  Por negarse a cumplir cualquier resolucion emitida por el Consejo Directivo
de la Superintendencia en el &mbito de su competencia.

6. Por falta de probidad en el ejercicio de sus funciones, y

7. Porinasistencia reiterada a las sesiones del Consejo Directivo.

La iniciativa de destitucion ante la Asamblea Nacional, de los referidos
funcionarios, corresponde al Presidente de la Republica, previa la sustanciacion
del sumario y trdmites establecidos en el parrafo segundo del Articulo 11 de la

presente Ley.

El Superintendente y Vice-Superintendente tomardn posesion de sus cargos
ante el Presidente de la Asamblea Nacional previa promesa de ley.
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CAPITULO VI

FUNCIONES DEL SUPERINTENDENTE

Corresponde al Superintendente:

1.

Velar por la correcta aplicacion de esta Ley, leyes y regulaciones que rigen
la actividad de las instituciones que se mencionan en su Articulo 2 y en
particular velar por la correcta aplicacion de las atribuciones enumeradas
en el Articulo 3 de la misma.

Ejecutar la intervencion o la Liquidacion Forzosa de las instituciones que
se mencionan en el Articulo 2 de esta Ley, sin perjuicio de lo dispuesto en
el Articulo 10, numeral 12, de la misma.

Acordar la destitucion de cualquier miembro de las Juntas Directivas de las
instituciones bajo su vigilancia y supervision que se encontraren
responsables por irregularidades cometidas en el ejercicio de sus
funciones.

Cumplir y hacer cumplir las leyes generales, normas reglamentarias y
disposiciones que rijan la constitucién, operacién, funcionamiento, fusién y
liguidacion de instituciones sujetas a la vigilancia de la Superintendencia.

Realizar las inspecciones, verificaciones y arqueos a que se refiere el
numeral 8 del Articulo 3 de esta Ley.

Supervisar a los bancos, instituciones financieras no bancarias y grupos
financieros, a través de inspecciones, andlisis de estados financieros,
transacciones y relaciones entre empresas del grupo, tanto nacionales
como extranjeras, para fines de supervision.

Confirmar o denegar, el nombramiento de los funcionarios a que se refiere
el numeral 11) del Articulo 3 de esta Ley.

Hacer cumplir las resoluciones del Consejo Directivo de la
Superintendencia 'y las normas de politica monetaria y cambiaria
emanadas del Banco Central de Nicaragua.

Recabar de los bancos, instituciones financieras no bancarias y grupos
financieros, con caracter confidencial, los informes necesarios para
comprobar el estado de sus finanzas y determinar su observancia a las
leyes, reglamentos y disposiciones a que estan sujetos.

Toda la documentacion e informacién a que se refiere al parrafo anterior
gue sea requerida por el Superintendente deberd ser presentada por los
bancos sin aducir reservas de ninguna naturaleza.

Presentar al Consejo Directivo para su aprobacion, el presupuesto de
ingresos y egresos de la Superintendencia y rendir a este mismo Consejo,
cuenta de su liquidacion al final de cada ejercicio.
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10. Examinar todas las operaciones financieras o de servicio de las
instituciones que estén sujetas a supervision, y ejercer las demas
funciones de inspeccidn y vigilancia que le correspondan, de acuerdo con
las leyes, reglamentos y otras disposiciones aplicables.

11. Delegar funciones en los demas funcionarios y empleados de la
Superintendencia dentro del marco de la ley.

12. Establecer programas de prevencion que permitan un conocimiento de la
situacion financiera de las instituciones bajo su supervision.

13. Contratar los servicios de firmas de reconocido prestigio en auditoria,
actuariado o finanzas, para colaborar en las funciones de Ia
Superintendencia.

14. Verificar el cumplimiento del encaje legal. En caso de incumplimiento, el
Superintendente de Bancos aplicard una multa, conforme lo establecido en
el Articulo 46 de la Ley Organica del Banco Central.

15. Presentar al Consejo Directivo, iniciativas de propuestas de Normas
Generales, en el ambito de competencia de la Superintendencia.

16. Rendir informe anual a la Asamblea Nacional conforme lo establecido en el
Articulo 138 numeral 29 de la Constitucion Politica de la Republica.

17. Las demés que le sefialen otras leyes.

CAPITULO VII
RECURSOS ADMINISTRATIVOS

Contra las resoluciones del Superintendente sélo cabra el recurso de reposiciéon
dentro del término de cinco dias habiles a partir de la fecha de notificacion.

Sin  embargo las resoluciones del Superintendente que contravengan
disposiciones legales expresas, seran apelables ante el Consejo Directivo. Este
recurso se tramitara en el efecto devolutivo. El término para interponer esta
apelacion sera de cinco dias habiles a partir de la notificacion.

Las resoluciones que se dicten en materia de intervencion o liquidacion forzosa
de bancos u otras instituciones financieras, no son susceptibles de ningun
recurso administrativo.

El Superintendente debera requerir la opinién del Consejo Directivo en materia
de intervencion o liquidacion forzosa de bancos u otras instituciones financieras,
la cual deberd ser emitida en un término no mayor de 24 horas luego de ser
formalmente solicitada por el Superintendente. Transcurrido este término el
Superintendente, procedera con o sin la opinion del Consejo Directivo.



Arto. 22.

Arto. 23.

Arto. 24.

11

CAPITULO VI
FUNCIONES DE LOS INTENDENTES

Sin  perjuicio de las facultades que especificamente les delegue el
Superintendente, de acuerdo con el 4rea de su competencia, los Intendentes
tendran las siguientes funciones:

a) Colaborar con el Superintendente en la direccién de la Superintendencia,
en especial en el &rea de su competencia.

b) Colaborar con el Superintendente en el analisis de las solicitudes relativas
al funcionamiento de entidades del area de su competencia que
presenten las personas interesadas.

c) Asesorar al Superintendente sobre las solicitudes de conversion, fusion,
disolucién voluntaria u otras modificaciones importantes de las
instituciones de su é&rea con las recomendaciones que considere
pertinentes.

Los Intendentes deberan informar al Superintendente, con la urgencia
gue el caso requiera, sobre todos los asuntos a que se refiere este literal,
expresando su opinidn 0 recomendacion sobre el mismo.

d) Ejecutar, bajo la direccion del Superintendente, las funciones asignadas
en relacion con instituciones del area de su competencia.

e) Coordinar con las otras dependencias, las acciones de inspeccion y
supervision.

f) Proponer al Superintendente la forma de organizacion de las dependencias
de la Intendencia bajo su responsabilidad, asi como el hombramiento de
las personas que deban ejercer funciones que requieran conocimientos
técnicos o capacidad especial.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos actualizara el monto del
capital social minimo requerido por lo menos cada dos afios en caso de
variaciones cambiarias de la moneda nacional, y debera publicarlo en un diario
de amplia circulacién nacional, sin perjuicio de su publicaciéon en La Gaceta,
Diario Oficial. Los Bancos cuyos capitales se encuentren por debajo del capital
minimo autorizado, deberan ajustarlo en el plazo que fije el Consejo Directivo de
la Superintendencia de Bancos, en cumplimiento de un plan de normalizacion,
cuya duracion no podra exceder de un afio.

Las instituciones bancarias no podran hacer referencias o citar en anuncios o
propagandas, los informes de los inspectores o cualquiera otra comunicacion o
informes proveniente directa o indirectamente de la Superintendencia, salvo lo
dispuesto en norma general que dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia.
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Todas las multas que imponga el Superintendente derivadas de la Ley General
de Bancos y de la presente Ley seran pagadas a favor del Fisco de acuerdo a
los procedimientos sefialados en dicha Ley.

En los casos de incumplimiento de las disposiciones contenidas en esta Ley,
para las cuales no se haya establecido sancién especial, el Superintendente
podra imponer sanciones pecuniarias ajustadas a la importancia de la falta,
desde cinco mil (C$5,000.00) a cien mil cordobas (C$100,000.00), conforme al
reglamento que se dicte al efecto.

En caso de variaciones en el tipo de cambio de la moneda nacional, el Consejo
Directivo de la Superintendencia por resolucion de caracter general, realizara las
correcciones monetarias correspondientes a los montos de las multas que
compete imponer a la Superintendencia y que se encuentren establecidas en la
legislacion vigente.

Todas las instituciones comprendidas en el Articulo 2 de esta Ley, deben
publicar trimestralmente informes sobre sus colocaciones, inversiones y demas
activos.

El personal de la Superintendencia no podra solicitar créditos en las empresas
bancarias y financieras sujetas a su fiscalizacion, ni adquirir bienes de tales
empresas sin haber obtenido previamente permiso escrito del Superintendente.
Tampoco podra recibir directa o indirectamente de esas empresas, ni de los jefes
0 empleados de ellas, dinero u objetos de valor en calidad de obsequio o de
cualquier otra forma.

El Superintendente de Bancos y de otras Instituciones Financieras debera
presentar informe anual de su gestion financiera ante la Asamblea Nacional
dentro de los dos primeros meses de cada afio.

Las instituciones y personas naturales y juridicas, que por la presente Ley estén
sujetas a la vigilancia de la Superintendencia, aportaran recursos para cubrir el
Presupuesto Anual de la misma. EI Banco Central aportard el 25%. Las
entidades supervisadas, contribuirdn en efectivo para cubrir el 75% restante de
dicho presupuesto hasta un maximo de 1.0 (uno) por millar de los activos o de un
parametro equivalente que determine el Consejo Directivo de Ila
Superintendencia, a propuesta del Superintendente. Ambos datos se calcularan
con base al promedio proyectado del periodo presupuestado.

En el caso de las compafias de seguros, no se incluiran en los activos, para los
efectos de esta contribucién, las reservas a cargo de reaseguradores por
siniestros pendientes.

Las informaciones obtenidas por los 6rganos de Direccion y Administracion de la
Superintendencia, sus funcionarios y agentes en el ejercicio de sus funciones,
seran estrictamente confidenciales. No podran revelar o comentar los datos
obtenidos ni los hechos observados, salvo en el cumplimiento de sus deberes
por razén de su cargo o mediante providencia judicial de autoridad competente.
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La contravencion a las prohibiciones establecidas en el presente articulo sera
considerada como falta grave y motivara la inmediata destitucion de los que
incurran en ella sin perjuicio de las responsabilidades que determina el Cédigo
Penal por el delito de revelacién de secretos.

Cuando corresponda hacer los nombramientos de los cuatro miembros del
Consejo Directivo a que se refiere el Articulo 5 de la presente Ley, se procedera
de la siguiente manera:

El miembro del Consejo que representa al partido o alianza de partidos que
haya obtenido el segundo lugar en las Ultimas elecciones de autoridades
supremas de la nacion serd nombrado por un periodo tal que su expiracion
coincida con la terminacion del actual periodo presidencial en Nicaragua.

2.  El nombramiento de los siguientes tres miembros por un periodo tal que su
expiracion coincida con la mitad del siguiente periodo presidencial en
Nicaragua.

3.  En adelante el miembro que represente al partido o alianza de partidos que
haya obtenido el segundo lugar en las ultimas elecciones de autoridades
supremas de la nacion, sera nombrado al comienzo de cada periodo
presidencial hasta el final de dicho periodo y los tres restantes, en la mitad
de cada periodo presidencial, hasta la mitad del siguiente periodo
presidencial.

En caso que expiren los periodos del Superintendente de Bancos o del Vice-
Superintendente de Bancos, sin que la Asamblea Nacional haya electo a su
sucesor, dichos funcionarios permaneceran en el ejercicio de sus cargos hasta
que se produzca la eleccion y toma de posesion correspondiente.

Mientras no se nombren a los nuevos miembros del Consejo Directivo, de
conformidad con los Articulos 5 y 31 de la presente Ley, los miembros
nombrados conforme la ley anterior continuaran en sus cargos hasta que se
produzcan los nuevos nhombramientos.

Derdgase la Ley No.125, del 21 de Marzo de mil novecientos noventa y uno,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 64 del 10 de Abril del mismo afio, asi
como también la Ley No. 268, del 3 de Octubre de mil novecientos noventa y
siete, publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 218 del 14 de Noviembre de mil
novecientos noventa y siete.

Esta Ley entrard en vigencia a partir de su publicacion en “La Gaceta, Diario
Oficial.”

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a los
veintinueve dias del mes de Septiembre de mil novecientos noventa y nueve.

IVAN ESCOBAR FORNOS VICTOR MANUEL TALAVERA HUETE
Presidente de la Secretario de la
Asamblea Nacional Asamblea Nacional
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Por tanto Téngase como Ley de la Republica, Publiquese y Ejecitese. Managua once de
Octubre de mil novecientos noventa y nueve. ARNOLDO ALEMAN LACAYO, Presidente de la
Republica de Nicaragua.



