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FOGADE

El Fondo de Garantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras (FOGADE), esta
a cargo de los procesos de intervencidn y de restitucion de depdsitos -de personas
naturales y/o juridicas-, al igual que supervisar la liquidacion forzosa de los activos
de las entidades financieras miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos que
por las causas sefialadas en la ley, deban salir del Sistema, mediante Resolucion del
Superintendente de Bancos, o del Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos,
€n su caso.

Asi mismo, el FOGADE es la Institucién que garantiza los depdsitos de los cuentahabientes
del Sistema de Garantia hasta por un monto maximo de diez mil délares de los Estados
Unidos de América (US$ 10,000.00), o su equivalente en moneda nacional, incluyendo
principal e intereses devengados desde la fecha de inicio de conformadas las cuentas
de depdsitos, hasta el inicio del procedimiento de restitucién.

Vale destacar que los depésitos garantizados: son los dep6sitos de ahorro, depdsitos a
la vista, depositos a plazo o a termino, o una combinacion de ellos, tanto en moneda
nacional como extranjera. De igual modo, estan garantizados por el total de su saldo los
titulares de depdsitos transitorios para efectuar operaciones de comercio internacional,
siempre que la operacion tenga una efectiva contrapartida en otra entidad financiera
extranjera.

Forman parte del Sistema de Garantia de Depdsitos Banco de América Central
las instituciones financieras que estan autorizadas SA ’
para operar por la Superintendencia de Bancos ﬁBAC '

y de otras Instituciones Financieras, que capten ‘

recursos financieros

del publico bajo la y : .
figura del depdsito f Banco de la Produccion S.A < ’ Banco Ficohsa Nicaragua, SA <
en el territorio Banco
nacional, incluyendo g,,?,!,,'ml’nﬂ” ‘ ’Flcohsa
las sucursales de
bancos extranjeros.
) Banco LAFISE Bancentro, S.A Banco ProCredit, SA
En el afio 2015, el @LEBANCO
Sistema de Garantia ZLAFISE (O BancoPrCedt
de Depositos BANCENTRO
estaba conformado
ﬁf]osiltdglso 0 eSs|gU|entes Banco de Finanzas, S.A < Banco Corporativo, SA <
BDF BQeancorr

Figura 1. Instituciones Miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos

www.fogade.gob.ni
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Mensaje del Presidente

En linea con el buen desenvolvimiento de la economia, cuyo PIB
crecié a una tasa real de 4.9% en el afio 2015, las instituciones
financieras miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos
mostraron, igualmente, un buen desempefio en dicho afio,
el que se vio reflejado en una expansion del crédito neto de
16.8%, unos indicadores de riesgo crediticio controlados,
con un nivel de morosidad de la cartera bruta de prestamos
de sdlo 0.9% [2014: 1.0% ; 2013: 0.9%] y provisiones para
créditos que cubren en mas de un 250% la cartera vencida y en
cobro judicial y en 101% la cartera en riesgo. De otro lado, la
rentabilidad sobre activos (ROA) finalizé en 2.2%, similar a los
anos precedentes [2014: 2.0% y 2013: 2.3%].

Por su parte, es de resaltar también que en 2015 se cumplio el propdsito siempre
presente de impulsar el crecimiento sostenido del fondo patrimonial de la institucion, el
que alcanzod los US$139.8 millones, US$10.5 millones mas que en 2014 y en términos
relativos, un incremento del 8.1%.

Los depdsitos garantizados, objetivo central del Sistema de Garantia de Depositos,
se ubicaron en US$926 millones, experimentando un incremento de US$58 millones
respecto a 2014 [2014: US$60 millones]. El afo cerré también con un total de
1,081,349 cuentahabientes asegurados, los que representaron el 91.1% del total de
cuentahabientes existentes en las instituciones financieras miembros de FOGADE.

En el 2015 dimos continuidad al fortaleciendo del marco normativo y operativo de la
institucion, a la politica de diversificacion de las inversiones, la proyeccion institucional
hacia el publlco y el desarrollo profesional de nuestro capltal humano.

En el afio 2016 el FOGADE estara cumpliendo 15 afios de haber sido constituido, luego de
la crisis bancaria de los afios 2000-2001. Es asi que, teniendo presente las experiencias
pasadas, corresponde a nuestra institucion continuar su fortalecimiento institucional y
generar mayor valor publico con el fin de hacer cada vez mas efectiva la Misién que le
corresponde como entidad garante de los ahorros de los nicaraglienses.

[osdecilat .

Rolando J. Sevilla Boza]
Presidente

www.fogade.gob.ni
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MISION
Nuestra Misién es garantizar la restitucién de los depdsitos de las personas naturales y/o
juridicas, asi como ejecutar los procesos de intervencion y supervisar la liquidacién forzosa
de instituciones miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos, a fin de contribuir con la
estabilidad y credibilidad del sistema financiero nacional.

VISION

Nuestra Vision es ser una instituciéon de
reconocido prestigio y credibilidad para
todos los usuarios del Sistema Financiero,
mediante el cumplimiento eficazdel mandato
principal de proteger al depositante y al
contribuyente fiscal.

FILOSOFIA CORPORATIVA MISION

Estamos comprometidos con la
. VISION

garantia eficaz de los depdsitos
del publico contribuyendo con
VALORES

la estabilidad y confianza en el
Sistema Financiero Nacional.

FILOSOFIA CORPORATIVA

MODELO DE ALINEAMIENTO ESTRATEGICO

Figura2. Piramide de Sustento Institucional

Mision, Vision y Valores Instituionales

www.fogade.gob.ni



INFORME ANUAL 2015

Figura 3. Valores Institucionales

INTEGRIDAD

En el ejercicio de sus
funciones, actuando con
apego a la Ley, con
estandares de transparencia,
criterios técnicos y principios
éticos y profesionales

) \S
Q>

FOGADE

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

EXCELENCIA

En la solucion de
problemas y visualizacién
de cambios, garantizando
un trabajo de eficiencia y

calidad

Mision, Vision y Valores Instituionales

www.fogade.gob.ni
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Nuestra Mision es garantizar la restitucion de los
depasitos de las personas naturales y/o juridicas,

asi como los procesos de intervencion y supervisar la
liquidacion forzosa de instituciones miembros del
Sistema de Garantia y Depadsitos, a fin de contribuir
con la estabilidad y credibilidad del sistema
financiero.

PERSPECTIVA INTERVENCION Y
RESTITUCION

PERSPECTIVA REGULACION

1. Regular el Sistema de Garantia de
Depositos de las Instituciones
Financieras.

2, Perfeccionar y consolidar el marco
normativo existente.

1. Garantizar la restitucion de los
depositos.

2, Ejecutar los procesos de Intervencion
y Restitucion.

PERSPECTIVA APOYO Y CAPITAL HUMANO

1. Desarrollar un plan de proyeccion institucional.
2, Ejecutar eficientemente el presupuesto
institucional.

3. Desarrollar competencias estratégicas del capital
humano y politicas de incentivos.

VALORES INSTITUCIONALES

VISION

Nuestra Vision es ser una institucion de
reconocido prestigio y credibilidad para
todos los usuarios del Sistema
Financiero, mediante el cumplimiento
eficaz del mandato principal de proteger
al depositante y al contribuyente fiscal.

1. Compromiso.
2. Integridad.
3. Excelencia.

4, Trabajo en Equipo.

FILOSOFiA CORPORATIVA

Estamos comprometidos con la garantia eficaz de los depdsitos del ptiblico, contribuyendo
con la estabilidad y confianza en el Sistema Financiero Nacional

Modelo de Alineamiento Estratégico

www.fogade.gob.ni



En concordancia con lo dispuesto en el Articulo No. 9 de la Ley No. 551, Ley del Sistema
de Garantia de Depésitos, el Consejo Directivo del FOGADE es el encargado de su
administracion, y esta integrado por:
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Miembros

Presidente del Consejo Directivo

Lic. Rolando José Sevilla Boza

Ministro de Hacienda y Crédito

2 R Vice Ministro de Hacienda y Crédito Publico
Publico

Lic. Ivan Acosta Montalvan Lic. José Adrian Chavarria

Vice Superintendente de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) Directora de Supervision Il - SIBOIF

Lic. Marta Mayela Diaz Ortiz Lic. Maria Melania Puerta Lépez

Jefe de Direccidon de Operaciones

Gerente de Divisién Financiera - - :
Financieras - Banco Central de Nicaragua

Banco Central de Nicaragua

Lic. Magaly Maria Saenz Ulloa Lic. Oknan Alfredo Bello Dinarte

Directora Ejecutiva - Asociaciéon de Bancos
Privados de Nicaragua (ASOBANP)

Lic. Teresa Montealegre Callejas

Secretario del Consejo Directivo

Lic. Maria Haydée Montes Espinoza

Gobierno Corporativo

www.fogade.gob.ni
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V.1 ECONOMIA INTERNACIONAL
El 2015 fue un afio de grandes desafios para la economia mundial. En primer lugar,

sera recordado por la fuerte caida de los precios del petrdleo hasta minimos histéricos,
y segundo lugar, la falta de dinamismo de las principales economias, provocando que
el crecimiento del PIB mundial fuera mas débil de lo previsto anteriormente, cerrando
a una tasa de 3.1% segun el FML. !

La zona euro inici6 un afio 2015 turbulento
a causa de la recesion de Grecia y Finlandia,
también por pérdida de impulso econdémico por
parte de Francia e Italia. Pero gracias al desplome
de la cotizacién del petréleo, la depreciacion del
euro y la continuidad en la aplicacion de politica
monetaria expansiva del Banco Central Europeo,
su crecimiento pas6 de 0.9% del 2014 a 1.6%
en el 2015. A pesar de esto, el crecimiento aun
esta por debajo de los niveles precrisis y algunos
datos siguen siendo preocupantes como inflacion
cercana al 0% y tasa de desempleo aun por
encima del 10%.

Estados Unidos continud creciendo, pero a falta e — -

de dinamismo y el creciente déficit comercial por

el débil crecimiento de las economias europeas y japonesa, el PIB se mantuvo en 2 4%,
cifra igual al 2014. El consumo fue el principal motor del crecimiento, como la creacion
de empleos y el aumento de los ingresos a causa de la caida de los precios del petrdleo.
Segun el Bureau of Labor Statistics, la tasa de desempleo en el 2015 siguid cayendo hasta
ubicarse en 5%, una reduccién del 11% con respecto a diciembre 2014. La esperada
alza de las tasas de interés por parte de la FED llegd a su fin en diciembre cuando las
autoridades monetarias aprobaron el rango 0.25% - 0.5% de la tasa de referencia.

A pesar del enfriamiento econdmico mundial y a las catastrofes naturales, la economia
japonesa logré dinamismo por la inversion publica y privada para crecer 0.5% después de
cero crecimiento en el 2014; por otra parte, China continda preocupando al mundo ya que
es un importante consumidor de materia prima, su crecimiento sigue contrayéndose y se
ubico en 6.9% en el 2015. Mientras tanto, India crece a un ritmo acelerado destacandose
en 7.3% en el 2015.

Rusia decrece en 3.7% en el 2015. Las causas siguen siendo las tensiones geopoliticas, la
merma de confianza y la caida de los precios del petrdleo.

1 Segtin Perspectivas de la Economia Mundial, Abril 2016

Entorno Economico 2015

www.fogade.gob.ni
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Grdfica 1. Crecimientos del PIB 2015

- 10% o mas 0% - 3%
- 6% - 10% - menos que 0%

- 3% - 6% No hay datos

- 10% o mas 0% - 3%
[ 6% -10% B renosque o

. 3% - 6% No hay datos

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, FMI, Abril 2016
(p) : Preliminar

Entorno Economico 2015
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En el caso de América Latina y el Caribe el panorama sigue siendo desalentador frente a
la profunda desaceleracién de Brasil y otros paises con dificultades econdmicas; la tasa
de crecimiento fue de 2.9% para el 2013, 1.3% cerrd el 2014 y -0.1% para finales del
2015. Las poyecciones apuntan a continuar decreciendo en el 2016. Esto, por la tendencia
a la baja de los precios de las materias primas, la continuada merma de la entrada de
capitales, la incertidumbre politica y la falta de nuevo impulso econdmico para Estados
Unidos, importante aliado comercial.

A nivel global la presion inflacionaria es baja, sefal de que la actividad econémica sigue
por debajo del producto potencial de las economias. A esto debe sumarse la caida de
los precios internacionales del petréleo y los bajos precios de las materias primas por la
desaceleracidon de China. El 2015 ha sido la oportunidad para la reduccion de los subsidios
energéticos, segun analistas.

6 - 5.822 6.201

4.965

5.023

4.683

2012 2013 2014 2015

mmmm Mercados Emergentes y desarrollados de Asia s Mundo

Mercado Emergente y Economias en Desarrollo

Ameérica Latinay el Caribe

Economia Avanzada

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, FMI, Abril 2016

Eurozona

Sigue la inflacion estando por debajo de las metas planteadas por las economias avanzadas
a pesar del endurecimiento de las politicas monetarias acomodaticias y la apreciacién de
las principales monedas. Pero la mejora de los ingresos de los consumidores a causa de
la caida de los precios del petrdleo ha dinamizado el consumo principalmente en Estados
Unidos, sin embargo, ha empeorado a las economias que producen petroleo.

Entorno Economico 2015

www.fogade.gob.ni
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Grdfica 4. Tasas de Interés de Referencia
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Fuente: Banco Central Europeo y Reserva Federal de los Estados Unidos

En el 2015 la politica monetaria de Estados Unidos se suavizé con una subida del rango
de la tasa de interés de referencia. En otras economias avanzadas, como la zona euro,
se endurecid hasta niveles negativos con el fin de activar los préstamos. (Grafica 4). Las
grandes economias presentaron una reduccién de las tasas de desempleo pero queda mucho
por hacer al respecto, porque a este pequefio dinamismo econdmico en las economias
avanzadas aun quedan los riesgos de baja productividad, menos competitividad a causa
de los deterioros de los tipos de cambio y envejecimiento de la poblacion. (Grafica 5)

Cabe, entonces, hablar de un crecimiento modesto y una inflacion moderada en la zona euro
y demas economias avanzadas, no asi en las economias emergentes y de Latinoamérica.
En su ultimo informe de Perspectivas de la Economia Mundial, el FMI ha compartido sus
preocupaciones sobre las politicas, inversidon y productividad pronosticando un crecimiento
lento en las economias avanzadas y desaceleracidén en las emergentes para el afo 2016,
Cuadro 1.

Entorno Economico 2015
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Tasas de Desempleo
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Bureau of Labor Statistics
. .
Cuadro 1. Resumen Economico Mundial
2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017*

Crecimiento del PIB**

Mundo

Economia Avanzadas

Mercados Emergentes y en Desarrollo

Ameérica Latina y el Caribe

Exportaciones**

Mundo

Economia Avanzadas

Mercados Emergentes y en Desarrollo

América Latina y el Caribe

Importaciones**

Mundo 7.16
Economia Avanzadas 5.05

Mercados Emergentes y en Desarrollo 11.36
Ameérica Latina y el Caribe 11.04

*Estimacionesy Proyecciones del Fondo Monetario Internacional

**Variacion Porcentual Anual

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, FMI, Abril 2016

Entorno Economico 2015
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V.2 ECONOMIA NACIONAL

La economia nacional crecié 4.9% en el 2015 (4.6% en el 2014).
Esto se debid a un mayor dinamismo de la demanda y de la oferta
agregada, segun datos del Banco Central de Nicaragua.

Grdfica 6. Crecimiento del PIB de Nicaragua
Interanual

7.0
6.0
50 4.9
4.0
3.0
20
1.0
0.0

2006 2007
(10)

2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015

(3.0)

(4.0)

Fuente: Banco Central de Nicaragua
e/ : Estimaciones

El crecimiento ha sido impulsado dindmicamente por las actividades de servicios y comercio;
construccién y agricola. El sector servicio y comercio aportd al crecimiento del PIB, con
2.7%, la contruccién 1.3% vy las actividades agricolas, pecuarias vy silvicultura con 0.6%.

Entorno Economico 2015
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A diciembre, el indice mensual de actividad econdmica (IMAE), tuvo un crecimiento
interanual de 4.8% vy un promedio anual de 4.0%, grafica 7. Las actividades con mayor
crecimiento fueron el comercio con 16.6%, seguido de la construccion con 11.5%. Otras
actividades como la silvicultura y extraccién de madera crecieron el 10.4%, con respecto
al 2014, transporte y comunicacion 7.6% y otros servicios con 6.3% con respecto al 2014.

Grdfica 7. Comportamiento del IMAE
Promedio anual

M
\

AWAYAYAYAYA
v U U U U Y

%
I

AWAY DAY AYA
v Vv u\yJv vy

2013 2014 2015

Fuente: Banco Central de Nicaragua

Las exportaciones del pais decrecieron en 2%, a pesar de crecer 7.5% en el 2014 (grafica
9), a causa de la disminucién del volumen transado y a la baja en los precios contratados
de algunos productos de exportacién, como consecuencia de la caida mundial en los
precios de las materias primas. El valor de las exportaciones totalizdo US$2,421.7 millones
de ddlares en el 2015 (US$2,632.7 millones en 2014); la caida del valor exportado se
registréo en los productos agropecuarios, de mineria y de manufactura. Los principales
productos de exportacién en términos de valor fueron la carne, café, oro, lacteos y azucar,
juntos representaron 63.4% del valor total exportado. Los principales destinos de nuestras
exportaciones captaron 69.4% del valor exportado, estos destinos fueron: Estados Unidos
(37.4%), Venezuela (12.07%), El Salvador (10.4%), Costa Rica (5.2%) y Guatemala
(4.4%). Cabe destacar en la exportaciones hacia el mercado estadounidence crecieron un
11.2%.
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Gréfica 8. Exportaciones e importaciones
(Crecimiento porcentual)
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e/ : Estimaciones

La inflacion acumulada a diciembre 2015 se ubicé en 3.05%, siendo la cifra mas baja de
los ultimos seis afos (6.48% en 2014). Esta cifra es consecuencia de los bajos precios
internacionales del petroleo y sus derivados. La actividad que mas aporté a la inflacién fue
la de restaurantes y hoteles.

El consumo crecid un 5.2%; de forma desglosada, el consumo individual crecié 5.2% vy el
colectivo 4.1%. Todo esto en concepto de pago de remuneraciones y mayores compras de
bienes y servicios.

Variables importantes como el empleo y salarios mostraron evolucién positiva y sostenida.
Es asi que el salario nominal de los afiliados al Instituto Nicaragiense de Seguridad Social
(INSS) crecid un 6.3%, esto sobretodo debido a los ajustes salariales a los sectores de
educacién y salud. El crecimiento del empleo formal fue de 8.9% (5.4% en el 2014).
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Gridfica 9. Evolucion de Ia Inflacion Nacional
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V1.1 PERFIL DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS MIEMBROS

Las instituciones que conforman el Sistema de Garantia de Depdsitos al 31 de diciembre
de 2015 son 7 bancos: Banpro, LafiseBancentro, Bac, BDF, Ficohsa, ProCredit, y Bancorp.
En el caso de Bancorp, este inicia sus operaciones en abril 2015.

Grdfica 10. Ventanillas y sucursales de las Instituciones Financieras Miembros
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Las instituciones miembros cuentan con 345 sucursales y ventanillas (27 mas que en el
2014), concentradas principalmente en el departamento de Managua (158 sucursales y
ventanillas). Destacaron en crecimiento Bac y LafiseBancentro. Bac es el que predomina
en Managua con 68 sucursales y ventanillas pero en cobertura no tiene presencia en Rio
San Juan. Banpro es el banco con presencia en todos los departamentos pero la densidad
de cobertura de LafiseBancentro es mayor con un promedio de 4 sucursales y ventanillas
por departamento, a pesar de no contar con ninguna en Madriz (ver graficas 10 y 11).

En relacidn a los recursos humanos las instituciones miembros en el 2015 contaban con
8,516 empleados versus 7,777 empleados en el 2014, un incremento de 739 empleados;
Bdf y Procredit disminuyeron su personal, segun se refleja en la Grafica 12.

Grdfica 11. Cobertura regional
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La distribucion geogréafica del crédito y de los depdsitos contindan concentrados
principalmente en el departamento de Managua (70.32% en cartera de crédito y 74% en
depdsitos, refleja una disminucidén de un punto porcentual respecto al aflo anterior tanto
para crédito como depdsitos).

Por niumero de préstamos y de cuentahabientes la participacion del departamento de
Managua es de 73.38% en créditos y 57.61% en cuentahabientes, cifras similares a las
presentadas en el 2014.

La mayor parte de los créditos han sido en moneda extranjera representando el 91% del
total de montos préstados en el 2015, sin variaciones al presentado en el 2014.
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Grdfica 13. Cartera de Crédito y Niumero de préstamos de las Instituciones Financieras Miembros por Region
Geogrdfica
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

De la misma forma el porcentaje de los depdsitos ha sido mayor en moneda extranjera,
esta vez representando el 74% del saldo total de depdsitos acumulados al 2015, versus
el 76% del 2014. Los depositantes siguen teniendo sus depdsitos mayoritariamente en
moneda extranjera, en este caso el délar de los Estados Unidos de América.

La mayoria de depdsitos se concentran en el departamento de Managua con 57.6% del

total de cuentas, mientras que el departamento con menos depdsitos es la RAAN con
apenas 0.33% de las cuentas en el 2015.
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Los depésitos a nivel nacional cifran los US$4,784 millones con un total de 1,187,286
cuentahabientes a diciembre 2015, esto es un crecimiento del 16.2% con respecto al
2014.

Grdfica 14. Depositos y nimeros de cuentas de las Instituciones Financieras Miembros por Region Geografica
Participacion porcentual a Diciembre 2015
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

V1.2 DESEMPENO DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS MIEMBROS

a. Activos:

Al cierre del ano 2015, los activos totales de las instituciones financieras miembros del
Sistema de Garantia de Depdsitos alcanzaron los US$6,514.6 millones (US$649.2 millones
mas que en el 2014), presentando un crecimiento de 11%. Las cuentas del activo con
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cambios mas significativos fueron: la cartera de crédito neta que creci6 US$606.07
millones (representando una tasa de crecimiento de 16.8% en el 2015), las inversiones
disminuyeron en US$65.6 millones después de haber aumentado US$55.5 millones en el
periodo 2013-2014, y las disponibilidades continuaron su tendencia de crecimiento con un
aumento de US$31.4 millones respecto a 2014, siendo la tasa de crecimiento interanual
de 2.14% en el 2015, sustancialmente inferior a la tasa de crecimiento de 21% observada
en el 2014.

Grdfica 15. Activos de las Instituciones Financieras Miembros del FOGADE
Participacion porcentual de las principales cuentas de activos y saldos en millones de ddlares
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

En lo que hace a la estructura del activo total, lo relevante en el 2015 fue lo siguiente: el
peso de la cartera crediticia respecto a los activos totales aumenté tres puntos porcentuales,
representando el 65% de estos (versus 62% en 2013 y 61% en 2014). El peso de las
inversiones disminuyd tres puntos porcentuales, llegando a ser de 8% (11% en 2014).
Las disponibilidades representaron un 23% de los activos, disminuyendo dos puntos
porcentuales respecto al 25% con que cerrd en 2014. El resto de activos representd el 4%
del total, con un aumento de un punto porcentual respecto al 2014. (Ver Grafica 15)
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En lo que hace al tamafio de las instituciones, el banco con mayor volumen de activos en
el 2015 es el Banpro con US$1,942 millones, seguido de LafiseBancentro con US$1,652
millones, Bac con US$1,586 millones. Los anteriores son los tres bancos mas grandes
de Nicaragua con respecto a los activos que poseen. Le siguen en orden de importancia
BDF con US$691 millones, Ficohsa con US$292 millones, Bancorp con US$205 millones y
Banco ProCredit con US$146 millones.

Crédito: la cartera de crédito neta aumenté US$606 millones con respecto a 2014, un
crecimiento relativo de 16.8% (12.6% en 2014), manteniendo la tendencia de crecimiento
observada en los ultimos afnos.

La composicién del crédito por actividad econdmica (Grafica 16) para las instituciones
miembros se estructurd de la siguiente manera: 34.2% al sector comercial, siendo el
sector con mayor participacion, seguido por el crédito personal con 18.8% (18.04% en

Grdfica 16. Distribucion de la Cartera de Créditos por Actividades 2015
Participacion porcentural del Total de Cartera
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
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El 97.7% de la cartera bruta es crédito vigente y el 93% es cartera con clasificacion A. Por
lo tanto, estos indicadores reflejan buen grado de salud en la cartera. La cartera de crédito
en riesgo representd el 2.28% de la cartera bruta, a pesar de un aumento estacional a
mediados del 2015, (ver eje izquierdo de la Grafica 17).

Por otra parte, el indice de morosidad de la cartera bruta a diciembre 2015 se ubicé en
0.9%, versus 1% en el 2014, continuando asi la tendencia a la mejora respecto a los anos
anteriores (Ver eje derecho de la Gréfica 18).

En cuanto a los niveles de cobertura de las provisiones por cartera, las instituciones
financieras miembros mantienen niveles adecuados para enfrentar los riesgos crediticios.

Grdfica 17. Calidad de Ia Cartera Crediticias de las Instituciones Financieras Miembros
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De hecho, el nivel de provisiones al cierre del 2015 cubre en un 255% (237% en diciembre
2014), la cartera vencida y en cobro judicial y un 101% la cartera en riesgo tal como se
puede ver en la grafica 18.

Disponibilidades: A Diciembre 2015, las disponibilidades de las instituciones miembros
del sistema de garantia de depdsitos finalizaron en US$1,496 millones (US$1,464 millones
en el 2014), por lo tanto aumentaron en US$31.4 millones, con una tasa de crecimiento
de 2.1%, que contrasta con el crecimiento interanual de 2014, que fue de 20.8%.

Gréfica 18. Cobertura de la cartera en riesgo, vencida y cobro judicial de las Instituciones Financieras Miembros
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En concordancia con el menor crecimiento de las disponibilidades, se presentdé en 2015
una disminucion de 1.58% en el nivel de liquidez de las instituciones --medida como el
cociente entre las disponibilidades y las obligaciones con el publico--, concluyendo el afio
2015 con un indice de 30.65% (ver grafica 19), en comparaciéon con el 32.2% del 2014 y
el 30% del 2013.

Aun con lo anterior, las instituciones financieras miembros cumplieron satisfactoriamente
con el encaje legal catorcenal obligatorio. Como se recordara, a partir de abril del 2011
la tasa de encaje legal es de 12% --para su medicidén de encaje requerido diario-- y 15%
para su medicidn catorcenal, de acuerdo con resolucion CD-BCN-VI-1-11 del Consejo
Directivo del Banco Central de Nicaragua.

Grdfica 19. Liquidez de las Instituciones Financieras Miembros
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De esta manera, al 31 de diciembre de 2015, las instituciones miembros finalizaron con
excesos de encaje del dia por un monto cercano a los US$474 millones (US$360 millones
en el 2014). Una tendencia al aumento, pues en el 2013 esta cifra era de US$266 millones.

Inversiones: Las inversiones de las instituciones miembros han finalizado el 2015 con
un saldo de US$552.1 millones, mientras que en diciembre de 2014, estas fueron de
US$617.6 millones, lo que significd6 un decrecimiento porcentual de 10.6 (en el 2014
tuvo un crecimiento de 9.9%). En términos absolutos, la caida de 2015 fue de US$65.6
millones.

Grdfica 20. Inversiones de las Instituciones Financieras Miembros
Saldo en millones de ddlares
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

Por institucion, el Banpro posee, al cierre de 2015, el 49% del total de inversiones (51.5%
en el 2014), LafiseBancentro el 34% (37.8% en el 2014), Bac 7.4% (0.10% en el 2014),
BDF 6.2% (6.8% en el 2014), Ficohsa 3.6% (3.8% en el 2014), y por ultimo Bancorp
que ingresd al sistema en Abril 2015, posee una inversién de US$42.7 miles. El banco
ProCredit no posee inversiones al cierre de afo.
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b. Pasivos:

Depositos: Al 31 de diciembre de 2015, los depdsitos de las instituciones financieras
miembros finalizaron en US$4,785 millones, US$373.2 millones mas que en el 2014
(segun balances publicados por SIBOIF), presentando un crecimiento relativo de 8.46%,
menor al 13.3% del 2014 y similar al 8.5% en el 2013.

El crecimiento en 2015 se vio caracterizado por un aumento de 15.6% en los depdsitos en
moneda nacional (5% en el 2014), mientras que los depdsitos en moneda extranjera lo
hicieron en 6% (16% en el 2014); en lo que hace al tipo de depdsitos (en ambas monedas),
los depdsitos a la vista crecieron 5%, los de ahorro en 6% y en 18% los depdsitos a plazo.

Durante el 2015, Banpro mantuvo la mayor participacion de depdsitos del sistema

con un 31%, (disminuyendo su participaciéon en 6 puntos porcentuales), seguido por
LafiseBancentro 23%, BAC 25%, BDF 10%, Ficohsa 5%, Bancorp 4% y ProCredit 2%.
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En cuanto al comportamiento de los depdsitos por tipo de moneda y tipo de depdsitos,
este afo se tuvo un aumento de los depdsitos en moneda nacional por el equivalente de
US$168.2 millones (US$54.8 millones en el 2014), concentrado en depdsitos a la vista,
US$150.0 millones (US$61.01 millones en el 2014); US$34.9 millones en los depdsitos
de ahorro (US$11.15 millones en el 2014) y los depdsitos a plazo que presentaron una
disminucién de US$16.62 millones (positivo en US$17.41 millones en el 2014). Como
puede verse, la disminucion de los depdsitos a plazos fue compensada mayormente por el
crecimiento de los depdsitos a a la vista.

Ademas, se experimentd un incremento de US$205.0 millones en los depdsitos en moneda
extranjera (Un crecimiento de 6.1% con respecto a diciembre de 2014). El incremento
de estos ultimos estuvo focalizado en los depdsitos a plazo, que aumentaron US$206.8
millones, siguiéndole los depdsitos de ahorro con US$74.21 millones, en tanto que se tuvo
una disminucién de US$75.98 millones en los depdsitos a la vista.

Grdfica 22. Estructura de Depdsitos de las Instituciones Fnancieras Miembros
Participacion porcentual y saldo en millones de dolares
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Por otra parte, las obligaciones con instituciones financieras y otros financiamientos
continuaron siendo la segunda fuente de financiamiento de las instituciones financieras
miembros del FOGADE, representando 12% del pasivo total a diciembre del 2015, un
aumento de dos puntos porcentuales respecto al 10% de diciembre de 2014. Estas fuentes
de financiamiento alcanzaron un valor de US$701.98 millones, (US$179.63 millones mas
que en 2014, para un incremento sustancial de 34.5%).

Sobre los costos de captacidn del sistema financiero, podemos observar en la grafica 23,
que la tasa pasiva promedio ponderada, presentd una tendencia al alza desde inicio del
2015 manteniéndose en un promedio de 3.2% al finalizar el 2015.

Grdfica 23. Tasa Pasiva del Sistema Financiero
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Fuente: Banco Central de Nicaragua
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c. Patrimonio:

Al cierre de 2015 el patrimonio de las instituciones miembros del Sistema de Garantia
de Depésitos, finalizd en US$709.5 millones, US$92.4 millones mas respecto a 2014,
manteniendo la tendencia al crecimiento pues en el 2014 aumentd US$81.9 millones,
(US$63 millones en el 2013). En términos de crecimiento interanual, el aumento fue
similar al 15% presentado en el 2014. (Ver Grafica 24)

Desde mediados del 2010 hasta el 2015, el crecimiento interanual del patrimonio ha
venido mostrando una tendencia positiva, relacionado con mejores Resultados del Periodo
para las instituciones miembros, las cuales finalizaron con US$134.4 millones (US$16.1
millones mas que en 2014). Asi mismo, contribuyd al crecimiento del patrimonio en el
2015 la entrada en vigencia en abril de dicho afio de una nueva institucion financiera, que
es el Banco Corporativo, S.A. (Bancorp).

Grdfica 24. Patrimonio de las Instituciones Financieras Miembros
Saldo en millones dolares y crecimiento interanual
I Patrimonio esssse Crecimiento Interanual
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

En cuanto a la adecuacion de capital, todas las instituciones mostraron niveles superiores
al exigido por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Véase
Grafico 25.
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Las instituciones miembros mostraron al cierre del 2015 una Adecuacion de Capital de
19.06%, lo que significd un incremento de 5.6 puntos porcentuales respecto a la observada
en diciembre 2014; influyd de manera importante en este aumento la incorporacion de
Bancorp al sistema bancario nacional. Las instituciones con mayor adecuacidon de capital
en 2015 fueron: Bancorp, ProCredit y Bac (56.75%, 13.35% y 13.28%, respectivamente).

Grdfica 25. Adecuacion de Capital de las Instituciones Financieras Miembros
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VII.1 EVOLUCION DEL FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Los recursos del Fondo de Garantia de Depdsitos ascendieron a US$139.8 millones a
diciembre de 2015, un incremento de US$10.5 millones respecto a diciembre de 2014,
similar al incremento observado en el periodo de 2013 a 2014. En datos interanuales,
esto significé una tasa de crecimiento de 8% en el 2015, mientras que en 2014 fue de
8.4%. Ver Grafica 26.

Grdfica 26. Recursos del Fondo de Garantia de Depésitos - FOGADE

Saldos en millones de dolares

Fuente: FOGADE

Vale resaltar que los recursos del FOGADE crecen en el tiempo como producto de las primas
anuales que enteran las instituciones miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos, al
igual que por la reinversiéon de los rendimientos financieros que se obtienen en razén de
las inversiones del Fondo.

En lo que hace a los depésitos garantizados por FOGADE, estos totalizaron US$926 millones
en 2015 (ver grafico 27), observando un incremento de US$58 millones respecto al afio
anterior, lo que significé un crecimiento relativo de 6.7%. En términos de la relacién
Depdsitos Garantizados/Depdsitos Totales, esta fue de 20%, manteniéndose en un nivel
similar al de 2014 que fue de 19%.
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Gréfica 27. Depdsitos Garantizados por el FOGADE

Saldos en millones de ddlares

Fuente: FOGADE

Gréfica 28. Depdsitos Garantizados entre Depdsitos Totales

Porcentajes
21.8%
19.9% 19.9% =

Fuente: FOGADE
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En relacién a la composicién de los depdsitos asegurados, por tipo de moneda, se observo
que al cierre del 2015, el 63% del total de cuentahabientes asegurados mantiene sus
cuentas en moneda nacional, en tanto que el 37% lo hace en moneda extranjera
(Ver gréfico 29). La anterior composicion no presentd cambio alguno respecto a la
observada en 2014.

Por otra parte, en lo que respecta a los montos de depdsitos asegurados por tipo de
moneda, el 71% del monto total de depdsitos asegurados corresponde a depdsitos
denominados en moneda extranjera y el restante 29% a moneda nacional (ver
Grafico 30). En este aspecto vale destacar que los depdsitos asegurados en
moneda nacional reflejaron un aumento de 3 puntos porcentuales en 2015,
reflejando con ello un menor grado de dolarizacion de los depodsitos asegurados.

Grdfica 29. Monto de Depdsitos Asegurados por FOGADE
(Participacion por tipos de monedas)
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Fuente: FOGADE

En términos de cobertura de cuentahabientes, al cierre del 2015, habian 1,081,349
cuentahabientes asegurados, equivalentes al 91.1% del total de cuentahabientes del
sistema financiero. Es de destacar que en el 2014 el porcentaje de cobertura fue de 99.3%,
una dismunicion de 8 puntos porcentuales; esta disminucion se dié en buena medida por
limpieza de cuentasy eliminacion de ciertos productos de ahorro que hicieron algunos bancos.
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Grdfica 30. Porcentajes de Depositantes Asegurados por el FOGADE
(Participacion por tipos de monedas)
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Vil.2 ESTADOS FINANCIEROS DEL FOGADE

Balance General de FOGADE:

Los activos totales del FOGADE a diciembre de 2015 cerraron en US$140 millones,
US$10.6 millones mas respecto a diciembre 2014, los que se destinaron a incrementar las
inversiones, y por ende, el fondo patrimonial de la institucion como sucedi6 en el 2014.

De esta manera, el Patrimonio de la institucion finaliz6 en US$139.8 millones, de los

cuales US$123 millones corresponden a resultados acumulados de ejercicios anteriores y
US$16.8 millones a los resultados del periodo 2015.

El Sistema de Garantia de Depositos
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Balance General

Expresado en ddlares

Dic 2015

Activos

Disponibilidades
Inversiones
Cuentas por cobrar
Bienes de uso
Otros activos

39,729.13
139,869,040.80
33,978.01
16,782.88
8,612.03

Pasivo y Patrimonio

Pasivos
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

127,077.55
127,077.55
0.00

Patrimonio 139,841,065.30
Resultados del periodo 16,862,308.06
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 122,978,757.24

INFORME ANUAL 2015

Dic 2014

56,755.69
129,176,308.00
31,091.56
20,098.11
9,181.25

124,595.49
124,595.49
0.00

129,168,839.12
15,606,707.20
113,562,131.92

Variacion

-17,026.56
10,692,732.80
2,886.45
-3,315.23
-569.22

2,482.06
2,482.06
0.00

10,672,226.18
1,255,600.86
9,416,625.32

Fuente: Fondo de Grantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras (FOGADE)

Estado de Resultados:

El resultado del periodo y/o excedente neto del FOGADE en 2015 fue de US$16.8 millones,
cifra superior en US$ 1,255.6 miles al aho 2014.

El excedente neto del ano fue producto principalmente de los mayores ingresos por primas,
las que resultaron ser US$732 miles superiores a las del afio anterior (US$10.4 millones
en 2015 vs US$9.6 millones en 2014). Como es sabido, el incremento en las primas
estd ligado al aumento en los depdsitos promedio del afio anterior, observados en las
entidades que conforman el sistema de garantia de depdsitos. Asimismo, la incorporacién
del Bancorp al sistema de garantia de depdsitos en abril de 2015 contribuyé al incremento
de primas aportadas al FOGADE.

El Sistema de Garantia de Depositos
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Estado de Resuliado

Expresado en ddlares

Ingresos Financieros

Rendimiento por inversiones en titulos del exterior
Margen financiero antes de ajuste cambiario

Ingresos por ajustes y diferencias cambiarias de cuentas

activas y pasivas
Margen financiero neto

Ingresos por primas
Ingresos por aporte de cuota inicial

Ingresos operativos

Excedente (déficit) operativo

Gastos de administracion
Sueldos y beneficios al personal
Gastos por servicios externos
Gastos de transporte y comunicacion
Gastos de infraestructura
Gastos generales
Gastos por reajustes y diferencias cambiarias
Depreciaciones y amortizaciones

Excedente (déficit) de operacion bruto

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Excedente (déficit) neto

Dic 2015

637,983.23
637,983.23

637,983.23

6,387,245.28

7,025,228.51

10,388,424.04
0.00

10,388,424.04

17,413,652.55

551,345.43
366,520.23
29,995.34
25,634.38
28,551.15
94,243.15
41.44
6,359.74

16,862,307.12

16,862,308.06

Fuente: Fondo de Grantia de Depdsitos. Tipo de cambio oficial final de cada mes

El Sistema de Garantia de Depositos
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Dic 2014

540,664.77
540,664.77

540,664.77

5,898,968.81

6,439,633.58

9,656,438.64
56,394.36

9,712,833.00

16,152,466.58

546,453.87
379,939.44
34,439.30
17,741.65
27,437.56
79,745.19
565.37
6,585.35

15,606,012.71

15,606,707.20

Variacion

97,318.46
97,318.46

97,318.46

488,276.47

585,594.93

731,985.40
-56,394.36

675,591.04

1,261,185.97

4,891.56
-13,419.21
-4,443.96
7,892.74
1,113.59
14,497.95
-523.93
-225.61

1,256,294.41

1,255,600.86
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Prima Base Anual Categoria No.1 Categoria No. 2 CategoriaNo.3 Categoria No. 4
Riesgo Bajo Riesgo Normal Riesgo Mediano Riesgo Alto
0.25% 0.00% 0.04% 0.09% 0.10%

Caberecordar que las primas anuales equivalen al 0.25% del saldo promedio de los depdsitos
del afio previo, mas un diferencial que puede ir de 0% hasta un 0.10%, dependiendo de
las calificaciones de riesgo de largo plazo de las instituciones miembros del Sistema de
Garantia de Depésitos, emitidas por las Calificadoras Internacionales de Riesgo inscritas
en la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Por otra parte, los ingresos netos por ajuste cambiario resultaron ser mayores en US$488.3
miles respecto al afio precedente (US$6.4 millones en el 2015 versus US$5.9 millones en
el 2014).

Respecto a los ingresos financieros por concepto de rendimiento sobre las inversiones en
titulos del exterior, estos alcanzaron en el afio 2015 la suma de US$638 miles, resultando
ser mayores en US$97.3 miles a los US$540.7 miles percibidos en 2014; este crecimiento
fue producto del contexto financiero externo, en el que se inicid la recuperacion de las tasas
de interés a nivel internacional, como consecuencias de las politicas monetarias acordadas
por los paises de origen, al igual que a la politica de inversion que ha venido manteniendo
la institucion. Como refleja la Grafica 31, los rendimientos promedio obtenidos siguen
creciendo. Asi, el rendimiento promedio mensual de las inversiones pasé de 0.44% en
2014, a 0.55% en el 2015.

Grdfica 31. Tasas de Rendimiento
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En el caso de los gastos administrativos de la institucion, se presupuestd un gasto superior
en US$4.9 miles respecto al afio anterior. No obstante, lo ejecutado en el aio resultd ser
US$47 miles menor a lo presupuestado, como puede observarse en la Grafica 32.

En términos de la relacién gastos administrativos/ingresos anuales por primas, el gasto
del 2015 representd el 5.31% de dichos ingresos, observandose, igualmente, un uso
menor al 6.0% facultado por Ley. De acuerdo a la Ley 551, el presupuesto de gastos del
FOGADE no puede exceder el 6% de los aportes anuales que realizan las instituciones
financieras miembros.

Grdfica 32. Presupuesto del FOGADE
Cifras en miles de ddlares
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Los gastos de mayor peso en la ejecucion presupuestaria fueron: Sueldos y Beneficios al
Personal con 65% y Gastos Generales en 17.5%.

El ahorro presupuestario se ubico en US$47 miles en el 2015, superior en US$13 miles
al ahorro del 2014. Del ahorro presupuestario mencionado, las partidas que tuvieron
mayor peso en el mismo fueron Servicios Externos, Transportes y Comunicacion, Sueldos
y Beneficios al personal, y Gastos Generales.

Grdfica 33. Ahorro Presupuestario
(Presupuesto proyectado-presupuesto ejecutado) miles de dolares
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Fuente: FOGADE
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Ainicios del 2014, se aprobd por parte del Consejo Directivo del FOGADE, el Plan Estratégico
Institucional que debe regir para el trienio 2014-2016.

Este Plan Estratégico se sustenta en cuatro Perspectivas centrales, que constituyen el
corazén del quehacer institucional del FOGADE y que son las siguientes:

- Perspectiva de Regulacion

- Perspectiva de Intervencion y Restitucion
- Perspectiva de Liquidacion, y

- Perspectiva de Apoyo y Capital Humano

Figura 6. Plan Estratégico Institucional 2014-2016.
Perspectivas en las que se sustenta:

Liquidacién
Intervencion y Restitucion **Supervisar la liquidacion forzosa de
**Garantizar la restitucion de depésitos activos de entidades miembros del
**Ejecutar los procesos de intervencion y Sistema de Garantia de Depositos
restitucion
Regulaciéon .
**Regular el Sistema de Garantia de Apoyo y Capital Humano

Depositos 2 O **Desarrollar un plan de proyeccion
*% : : 1 4—20 1 6 institucional
Perfeguona‘r y consolidar el marco **Ejecutar eficientemente el presupuesto
normativo existente d f institucio
e la institucion
**Desarrollar Competencias Estratégicas de
Capital Humano y Politicas de Incentivos

Desarrollo Institucional
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Los pilares en los que se sustentd dicho Plan Estratégico fueron: la actualizacion y ejecucion de la
estrategia de proyeccion institucional, el perfeccionamiento del marco normativo y de reglamentacion
interna, la capacitacion del personal y el fortalecimiento patrimonial en concordancia con lo establecido
en la politica de diversificacion de inversiones.

Ejecucion de la Estrategia
de Proyeccion Institucional

Marco Normativo y de
Reglamentacion Interna

Capacitacion del Capital
Humano

Politica de Inversiones

Figura 7. Pilares del Plan Estratégico 2014-2016

08.14% Cumpllmle,rmtf) del
Plan Estratégico

Cumplimiento del o
Presupuesto Anual 92.50%

It

Figura 8. Niveles de cumplimiento Plan Estratégico 2015
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Cumplimiento del Plan 2015

En la Figura 8 se presentan los niveles de cumplimiento de dicho Plan obtenidos durante el afio 2015.
Dentro del plan estratégico institucional, en el 2015:

- Se continud el fortalecimiento del Registro de Contratistas Especializados.

- Se llevo a cabo autoevaluacién de cumplimiento de los principios basicos revisados y aprobados en el
2014 por la IADI (International Association of Deposit Insurers).

- Se fortalecio la proyeccion institucional hacia el publico iniciada en el 2012, con la elaboracion y difusion
de un nuevo spot de television y una renovacion de los diferentes tipos de artes publicitarios.

- Elaboracion y aprobacion de Politica Contable Interna.

- Actualizacion del Reglamento de Trabajo.

- Acompanamiento de Verificacion In Situ con SIBOIF, a los bancos, para evaluar situacion de Depdsitos
Garantizados por el FOGADE.

En noviembre del 2015, el FOGADE recibid la visita de una misién de Asistencia Técnica del Fondo
Monetario Intermacional (FMI), que tuvo como objetivo asesorar y apoyar en la identificacién de aspectos
de mejora que pudieran en el futuro servir de base para adaptar su marco legal a las mejores practicas
intemacionales en materia de Resolucidn Bancaria. En el contexto de la misma, se llevaron a cabo
reuniones con la participacién de funcionarios del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, del Banco
Central de Nicaragua, de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y de la
Asociacion de Bancos Privados de Nicaragua.

Por otra parte, se continud con la labor de fortalecimiento del capital humano, impulsandose distintas
iniciativas de capacitacion para nuestro personal con el objetivo de fortalecer sus conocimientos en las
distintas areas que tienen relacion con la mision de la institucion.

El FOGADE es miembro de la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI, por sus siglas
en inglés) y en tal caracter, participamos en la XII Reunién del Comité Regional de América Latina de la
IADI, al igual que en la XIV Conferencia Anual y Asamblea General Anual de la IADI.

En 2016 continuaremos avanzando en la creacién de valor publico en el marco del plan estratégico
institucional, para lo cual nos proponemos mantener nuestra proyeccion hacia la sociedad, seguir
desarrollando, a través de la capacitacion continua, las competencias estratégicas del capital humano,
fortalecer el marco normativo de la institucion y potenciar el crecimiento patrimonial.

A continuacion se muestran algunas publicaciones realizadas en las paginas web de las instituciones
miembros, asi como en medios de comunicacion nacional:

Desarrollo Institucional
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BANCORP

FANEG COAFQEATIVA & A

Contactenos FOGADE

Inicio Quienes Somos Productos y Serv

Cuenta de Ahorro

En BANCORP sabemos que cada cliente tiene necesidades diferentes y expectativas propias frente al

manejo de sus recursos. Por eso la cuenta de Ahorro le permite manejarlos de manera eficiente, e BANCOR P .,

obteniendo rentabilidad.

Banca Electronica
La cuenta de Ahorro se encuentra disponible para personas naturales y juridicas, en Cordobas, Dolares

y Euros. € INGRESE AL SISTEMA

Montos de Apertura y Minimos requeridos

Conceplo Cordabas Dalares (=73 TiPﬁ de Cambio
Persona Natural C$ 1.000.00 uss 100,00 € 500.00
COMPRA VENTA
Persona |uridca C$10,000.00 LISS1, 000000 €1,000.00
LSS Didlar 281100 Z8.6100

Cargos par aldo inferior al minimd C$ 25000 Uss  10.00 € 1000

Tasa de Interés anual 1.1% 1.0% 0.50% Tipq de Cambio BCN

= BEMEFICIOS

a) Capitalizacion de interés mensual

b) Mantenimiento de valor sobre saldo diario en Cordobas

c) Permite retiros y depositos sin limite

d) Libreta impresa para control de transacciones de la cuenta

e) Consultar y realizar las transacciones en linea a través de la pagina www_bancorp.com.ni

+ REQUISITOS PARA PERSOMA MATURAL

+ REQUISITOS PARA PERSOMAS JURIDICAS

Para mayor informacion contactar a un Ejecutivo al correo
Email: karla.bohorquez@bancorp.com.ni

Contacto para reclamo en BANCORP

Instoncio: Servicio af Cliente

Email: informocion@bancorp.com.m

Telefono: (505) 2253-8585

Direccion: Lomas de Monserrat Mon agua, Nicaragua.

Contacto paro reclamo ante SIBOIF

Instancio: Directora de Atencidn o Usuarios de Servicios Financieros
Email: atencionousuarios@siboif.gob.ni

Tefe:fono: (505) 2265-1555

Direccion: Edificia SIBOIF km. 7 corretera sur

Managua, Nicarogua,

Lt bl G‘\MI\“ DT
DF LAS INFTTTUCIONES FIRANCIERAS.

& P i ? r
(&} FOGADE (A rmer
o

-.,‘Hnﬁm
Copyright © 2015 Bancorp. Todos los derechos ressrvadaos. SECURED

Figura 15. Pagina Web Institucional de BANCORP
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EL DIARIO DE LOS ,—-" NICARAGUENSES

LA PRENSA ©

Fogade lanza renovada campana

30/06/2015

El Fondo de Garantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras (Fogade) lanzé recientemente
su campafia 10,000 Razones para Vivir mas Tranquilo.

A través de sus piezas de Televisidn y grafica, la campafia muestra cémo el Fogade respalda hasta
por un monto de diez mil délares los depdsitos de los usuarios del sistema financiero nacional.

Esta campana de comunicacién esta siendo respaldada por las instituciones financieras de
Nicaragua, miembros del Sistema de Garantia de Depositos, con el fin de fortalecer el habito del
ahorro y fomentar aun mas la confianza en el sistema financiero nacional.

Esta es la segunda campafia del Fogade y la primera tuvo una buena aceptacion por parte del
publico ahorrante, segun quedo reflejado en una encuesta realizada por CCCP-McCann Nicaragua,
en las instituciones bancarias, en septiembre de 2014.

Segun la encuesta, mas del 91 por ciento de los encuestados saben que sus depdsitos en el sistema
financiero estan garantizados y el sesenta por ciento saben hasta qué monto especificamente;
de igual manera, el setenta por ciento de los encuestados conoce el nombre de la institucién que
garantiza sus ahorros.

La primera campana difundié entre el publico nicaragliense la misién, funciones y responsabilidades
del Fogade como ente asegurador de los depositantes del sistema financiero nacional.

www.fogade.gob.ni




INFORME ANUAL 2015 ,.f?.:3
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sCuales son los Depdsitos cubiertos y/o garantizados?

Los saldos mantenidos en concepto de depositos por personas
naturales o juridicas, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera, en las entidades del Sistema de Garantia
de Depdsitos y que respondan a las modalidades siguientes:

-Depositos de ahorro

-Depositos a la vista

-Dep6sitos a plazo,0 a.término

-Depositos transitorios constituidos para efectuar operaciones
de comercio internacional \

A

www.fogade.gob.ni
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BAKER TILLY
NICARAGUA

Lomas de San Angel,
Il Etapa, No. 7
Managua, Nicaragua

T: {505) 2278-7461

Managua 20 de mayo de 2016. (505} 2270-7075

www. bakertitlynicaragua.com
Al Consejo Directivo del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Instituciones Financieras (FOGADE)

Este informe ejecutivo presenta los resuitados de nuestra auditoria financiera y de cumplimiento
sobre los estados financieros del Fondo de Garantia de Depoésitos de las Instituciones Financieras
(FOGADE) por &l afno que termind el 31 de diciembre de 2015.

ANTECEDENTES

El Fondo de Garantia de Depositos de las Insfituciones Financieras (FOGADE) fue creado el 31
de enero del afio 2001, mediante la Ley N° 371, Ley de Garantia de Depdsitos en Instituciones
del Sistema Financiero, derogada mediante Ley N° 551, Ley del Sistema de Garantia de
Depositos dictada el 3 de agosto de 2005 y publicada en La Gaceta No. 168 del 30 de Agosto de
2005 y sus reformas Ley No. 563 publicada en La Gaceta N° 229 del 25 de hoviembre de 2005,
siendo la institucidn una entidad de derecho publico, con competencia en todo el territorio
nacional, con personeria juridica propia y plena autonomia funcional, presupuestaria y
administrativa, de duracidn indefinida y con domicilio en la ciudad de Managua.

De igual manera, el FOGADE es uno de los 79 miembros de la Asociaciéon Internacional de
Aseguradcres de Depdsitos (IADI), domiciliada en el Banco de Pagos Internacionales en Basilea,
Suiza, la cual se formé en Mayo de 2002, para mejorar la eficacia de los sistemas de garantia de
depdsitos, promoviendo orientacion y cooperacion intermacional, y facilitando la realizacion y
participacién en conferencias internacionales y otros foros que permiten el intercambio de
conocimientos y experiencias relativas a los seguros de depédsitos.

El objetive principal de FOGADE es administrar el Sistema de Garantia de Depoésitos de las
Instituciones Financieras, el cual tiene como finalidad restituir los depodsitos de los ahorrantes
conforme lo estipulado en la Ley N° 6§51, una vez dictada la resolucion de intervencién por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras o bien por su Consejo Directivo,
que afecta la entidad miembro del Sistema de Garantia.

Los recursos financieros del Sistema de Garantia de Depdsitos estan constituidos por o siguiente
(articulo 24 de la Ley 551):

1.1.as cuotas iniciates del 0.5% del capital social de cada una de las instituciones del sistema
financiero que deben aportar para incorporarse al sisterna de garantia de depésitos.

2. Las primas por garantia de depdsitos por aportes mensuales que paguen las instituciones
financieras, calculadas en la forma prevista en el articulo 25 de la Ley 551.

3.Las transferencias ¢ donaciones que pueda recibir de instituciones publicas o privadas,
nacionales o internacionales.

An independent member of Baker Tilly International

www.fogade.gob.ni
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4.Los rendimientos de las inversiones del patrimonio formado por los recursos gue se
capitalizaran.

5.Los recursos captados mediante la emisién de bonos del FOGADE, en condiciones de
mercado.

Los saldos mantenidos en concepto de depdsitos de ahorro, depdsitos a la vista y depobsitos a
plazo o a término de los ahorrantes de los bancos miembros del Sistema de Garantia de
Depositos de las Instituciones Financieras estaran cubiertos por la garantia de depdsitos hasta
un maximo de US$10,000 por depositante incluyendo el principal e intereses devengados a la
fecha del inicio de restitucién de los recursos.

En relacién al parrafo anterior, la Ley establece que los siguientes depésitos no estan cubiertos
o0 excluidos de la garantia:

1. Los depdsitos mantenidos por otras instituciones financieras.

2.Los depodsitos mantenidos por administradoras de fondos de pensiones, bolsas de valores,
puestos de bolsa y cualquier otro inversionista institucionatl.

3. Los depdsitos de instituciones del sector publico.

4 L.os depodsitos de empresas o entidades juridicas que pertenezcan al mismo grupo
econdmico de la entidad afectada.

5.Los depdsitos de directores, gerentes, administradores, representantes legales, auditores
y de quienes ejerzan materialmente funciones directivas en la entidad afectada y los que
pertenecieran a sus conyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o
primero de afinidad. Igual disposicion aplicara a los depdsitos de los accionistas y sus
parientes.

6.Los depdsitos de personas o entidades que tengan una tasa de remuneracion
manifiestamente superior a las prevalecientes en dicha entidad para depdésitos similares de
otros depositantes.

7.Los depdsitos de personas o entidades cuyas relaciones econdmicas con la entidad hayan
contribuido manifiestamente al deterioro patrimonial de la misma.

8.Los depésitos originados por transacciones relacionadas a sentencias condenatorias por
la comisidn de ilicitos y en general los dep6sitos constituidos con infraccion grave de
normas legales o reglamentarias imputables al depositante.

9.Los instrumentos que gozando formalmente de la denominacion de depésitos, sean
esencialmente operaciones distintas.

www.fogade.gob.ni
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OBJETIVOS Y ALCANCES DE LA AUDITORIA

Hemos efectuado auditoria financiera y de cumplimiento de los estados financieros del Fondo de
Garantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras {(FOGADE) por el afio que termind el 31
de diciembre de 2015, de conformidad con las Normas Contables Internas establecidas por la
Administracion del FOGADE, descritas en la Nota 1 a los estados financieros.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd [a revision de la documentacion, registros de
contabilidad y el sistema de control interno, asi como aquellos otros procedimientos de auditoria
que consideramos necesarios en las circunstancias, para:

a) Expresar una opinién sobre si los estados financieros del Fondo de Garantia de
Depésitos de las Instituciones Financieras (FOGADE) presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del FOGADE al 31 de diciembre
2015 vy los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables Internas establecidas por la
Administracion del FOGADE, descritas en la nota 1 a los estados financieros.

b) Emitir un informe con respecto al control interno del FOGADE por el afio que terminé el
31 de diciembre de 2015, el cual incluyd evaluar y obtener entendimiento del sistema de
control interno contable, administrativo y financiero en operacion, definiendo los riesgos
de control involucrados para la determinacidén de la oportunidad, alcances y naturaleza
de las pruebas que se disefiaron para alcanzar los objetivos de auditoria, asi como para
identificar las condiciones reportables, incluyendo deficiencias importantes de control
interno.

c) Emitir un informe con respecto al cumplimiento del Fondo de Garantia de Depésitos de
las Instituciones Financieras (FOGADE) con los términos establecidos en la Ley N° 551
“Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos”, y su Reforma, Ley N° 563, Ley de Reforma
ala Ley N° 551,

ALCANCE DEL TRABAJO

Nuestro trabajo consistid en l1a realizacion de una auditoria financiera y de cumplimiento de los
estados financieros del Fondo de Garantia de Depésitos de las Instituciones Financieras
(FOGADE) por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015,

Nuestra auditoria se efectud de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA s)
.Estas normas requieren que cumpiamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una razonable seguridad de que los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye también la evaluacién de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.
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1.

Los procedimientos de auditoria mas importantes aplicados para cumplir con los objetivos de la
auditoria, antes mencionados se detallan a continuacion:

Efectivo en Caja y Bancos

a. Verificamos la aplicacion de controles relacionados con la elaboracion, revision y
autorizacion de las conciliaciones bancarias, asi mismo enviamos a confirmar los
saldos de cuentas bancarias al Banco Central de Nicaragua (BCN).

b. Constatamos que los saldos de estas cuentas presentaron adecuadamente todos
sus movimientos, conforme a las transacciones autorizadas y conforme a su
naturaleza.

c. Verificamos que las transacciones que afectaron la cuenta de saldos en moneda
extranjera corresponden a los periodos que fueron auditados.

Instrumentos financieros

a. Verificamos que los movimientos y transacciones de las inversiones, estuviesen
correctamente registrados en el periodo auditado.

b. Confirmamos con el Banco Central de Nicaragua (BCN), que los saldos de las
inversiones corresponden a los saldos que presentan los bancos e instituciones
financieras donde estan colocados los fondos.

c. Efectuamos pruebas sobre la efectividad operativa de los controles establecidos en
el manejo de las inversiones.

Rendimientos por cobrar

a. Confirmamos con &l Banco Central de Nicaragua (BCN), que ios rendimientos de las
inversiones se encuentran debidamente registrados de acuerdo a su naturaleza y
concepto.

b. Efectuamos re-calculo de los rendimientos por cobrar, para constatar que el saldo
contiene el monto exacto de los intereses generados.

Bienes de uso

a. Verificamos que los saldos de esta cuenta estuviesen debidamente integrados de
acuerdo a su naturaleza y concepto.

b. Revisamos el saldo inicial y los movimientos significativos de adiciones y bajas
durante el periodo auditado.

¢. Revisamos la documentacion de respaldo para validar que los activos se registraron
al costo de adquisicidn.

d. Efectuamos re-calculo de depreciacion acumulada al cierre del periodo auditado.
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Verificamos que este rubro, se encuentre debidamente registrado y revelado bajo
los procedimientos contables establecidos.

5. Otras cuentas por pagar y provisiones

a. Verificamos que ¢l saldo de estas cuentas, presente correctamente las reservas
mensuales por prestaciones sociales, aportes conforme ley, pasivos por servicios
recibidos y otros.

&. Ingresos

a. Verificamos que los ingresos representan los rendimientos por inversiones, ingresos
por aportes recibidos por las instituciones financieras y diferencial cambiario.

b. Verificamos que los ingresos estén correctamente registrados y valuados.

c. Comprobamos que los ingresos estan adecuada e integramente contabilizados y
acumulados en los registros correspondientes y correctamente registrados en el
periodo que corresponde.

7. Egresos

a. Verificamos que los sueldos, servicios confratados, gastos de infraestructura,
transporte y comunicacion, gastos generales y depreciacion correspondan a hechos
devengados en el periodo 2015, y que hayan sido registrados correctamente.

RESULTADOS DE LA AUDITORIA

En nuestra opinion, los Estados Financieros del Fondo de Garantia de Depdsitos de las
Instituciones Financieras (FOGADE) por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2015, estan
preparados, en todos sus aspectos importantes, de acuerdo con las disposiciones de informacion
financiera establecidos en la base contable descrita en la Nota 1.

Base contable y restriccion a ia distribucién y utilizacién

Sin calificar nuestra opinién, lamameos la atencion a la nota 1 a los Estados Financieros, en la
cual se indica que los estados financieros han sido preparados para permitir a FOGADE cumplir
las disposiciones de informacion financiera anteriormente mencionadas. En consecuencia, los
Estados Financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestro informe se dirige
unicamente al Consejo Directivo de FOGADE.

CONTROL INTERNO

En la planeacion y ejecucion de la auditoria financiera de los Estados Financieros de FOGADE
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, evaluamos y obtuvimos suficiente
entendimiento del control interno para determinar los procedimientos de auditoria necesarios,
con el propdsito de expresar una opinion sobre los Estados Financieros y no para proporcionar
seguridad absoluta sobre el control interno. Nuestras pruebas de auditoria no revelaron asuntos
con relacién al control internc y su operacion que sean condiciones reportables de conformidad
con ias Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s).
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CUMPLIMIENTO CON LOS TERMINOS DE LEYES Y REGULACIONES APLICABLES

Los resultados de nuestras pruebas revelaron que por ias transacciones examinadas el Fondo
de Garantia de Depédsitos de las Instituciones Financieras cumplié, en fodos los aspectos
importantes, con los términos de leyes y regulaciones quie le son aplicables. Con respecto a las
transacciones no examinadas, ningan asunto lHegd a nuestra atencién que nos indujera a creer
que el FOGADE no cumpli6, en todos los aspectos importantes, con dichas leyes y regulaciones.

COMENTARIOS DE LA ADMINISTRACION

Este informe fue discutido con representantes del Fondo de Garantia de Depdsitos de las
Instituciones Financieras (FOGADE) quienes estuvieron de acuerdo con su contenido.
Atentamente,

BAKER TILLY NICARAGUA, S.A.

.Roman
CPA 2291

Managua, Nicaragua
20 de mayo de 2016
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{Una Entidad Auténoma Nicaragliense de Derecho Pdblico)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{(Expresados en Cdrdobas)

INFORME ANUAL 2015

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCIONES

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo en caja y banco
Inversiones
Rendimiento por cobrar
Cuentas por cobrar
Pagos Anticipados y otros activos

Total activo circulante

BIENES DE USO NETOS
INVERSIONES A LARGO PLAZO

TOTAL
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:
Otras cuentas por pagar y provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO:
Exedente del ejercicio
Excedentes acumulados

Total de! patrimonio
TOTAL

Notas
3 C3
2d, 4
2d
2b
2d, 4
Cs$
2c C$
CS$

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2015 2014
1,100,567 C$ 1,509,611
2,389,948,552 2,072,328,719
7,636,046 5,446,312
048,948 826,966
240,519 244,205
2,399,883,632 2,080,355,833
468,717 534,578
1,508,719,934 1,358,108,080
3,909,072,283 C$ 3,438,998,491
3,549,059 C$ 4,094,710
3,549,059 4,004,710
470,934,743 414,332,771
3,434,588,481 3,020,571,010
3,905,523,224 3,434.903,781
3,009,072,283  C$ 3,436,998,491
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCIONES

FINANCIERAS (FOGADE)
(Una Entidad Autdnoma Nicaragliense de Derecho Pablico)

Estados de Resultados y Excedentes Acumulados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en Cordobas)

Notas 2015 2014

INGRESOS

Rendimiento por inversiones en titulos en el extranjero 2 C3% 17,817,787 C$ 14,380,818

Ingresos por primas 2e,5 290,131,023 256,065,148

Aportes de cuotas iniciales 2e - 1,500,000

Diferencial cambiario 2e 178,384,902 156,903,132

Otros ingresos 26 18,472

Total ingresos 486,333,738 428,867,670

EGRESOS

Sueldos y beneficios al personal 2f, 21, 7 10,236,287 10,105,781

Servicios profesionales y otros servicios contratados 2f, 8 837,719 €16,030

Gastos de transporte y comunicacion 2f 715,825 471,900

Gastos de infraestructura 2f 797,385 729,796

Gastos generales 2f 9 2632,050 2,121,095

Depreciacion 2f 2i 177,617 175,158

Otros egresos 2 2012 15,038

Total Gastos 15,398,985 14,534,799

EXCEDENTES DEL ANO 470,934,743 414,332,771
FONDO DE PROTECCION LEGAL A

FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS (315,300) (389,281)
EXCEDENTES ACUMULADOS AL

AL INICIO DEL ANO 3,434,903,781 3,020,960,291
EXCEDENTES ACUMILADOS AL

FINAL DEL ANO C$ 3,905523224 C$  3,434,903,781

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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FINANCIERAS (FOGADE)

(Una Entidad Autdnoma Nicaragense de Derecho Plblico)

Estados de Flujos de Efectivo

INFORME ANUAL 2015

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCIONES

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Cordobas)

Excedente del afio
Ajustes para conciliar el excedente del afio al
efectivo provisto por operaciones

Depreciacion 2b
{Aumento) disminucion en activos:
Inversiones 2d

Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Aumento (disminucion) en pasivos:
Oftras cuentas por pagar y provisiones
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Apertura y renovacién de inversiones 2d
Cancelacion de inversiones 2d
Adiciones de bienes de uso
Efectivo neto usado en actividades
de inversion

VARIACION EN EL EFECTNVO
EFECTIVO, INICIO DEL ANO
EFECTIVO, FINAL DEL ARIO

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

C$ 470,934,743 C$ 414,332,771
177,617 175,159

(2,189,734) 643,881
(121,962) (286,253)
3,686 (9.119)

(860,951} 1,385,773
467,943,399 416,242,212
(3,237,409,798) (3.452,495,289)
2,769,178,111 3,036,770,937
(111,756) (56,687)
(468,343,443) (415,781,039)
(400,044) 461,173

1,509.611 1,048,438

C$ 1,109.567 C$ 1,509,611
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;.)
BAKER TILLY
NICARAGUA
Lomas de San Angel,
Il Etapa, No. 7

Informe de los Auditores Independientes Managua, Nicaragua

Sobre el Sistema de Control Interno T: (505) 2278-7461
(505} 2270-7075
Al Consejo Directivo del Fondo de Garantia de www.bakertiflynicaragua.com

Depodsitos de las Instituciones Financieras (FOGADE)

Al planear y llevar a cabo la auditoria sobre los estados financieros del Fondo de Garantia de
Depésitos de las Instituciones Financieras (“la Institucion™) para el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2015, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, nosotros consideramos la estructura
de control interno sobre los informes financieros con el propasito de determinar los procedimientos
de auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Institucién sobre los informes financieros. En
consecuencia, N0 expresamos una opinion sobre la efectividad del control interno de la Insfitucion
sobre los informes financieros.

Nuestra consideracién del control intemo sobre los informes financieros esta limitada al propésito
descrito en el parrafo precedente, y no necesariamente identificaria todas las deficiencias en el
control interno sobre los informes financieros que podrian ser deficiencias significativas o debilidades
materiales. Como resultado de esos procedimientos, no hemos identificado ningin hallazgo
clasificado como deficiencias significativas o debilidades materiales para et periodo auditado.

Este informe es Unicamente para informacién y uso de la Administracion del Fondo de Garantia de

Depdsitos de las Instituciones Financieras (FOGADE) y otros dentro de la entidad, y no se pretende
que sea, y no debe ser usado por alguien diferente a las partes sefaladas.

BAKER TILLY NICARAGUA, S.A.

\ 1.Roman (
CPA 2291

Managua, Nicaragua
20 de mayo de 2016
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BAKER TILLY

NICARAGUA

Lomas de San Angel,
Informe de los Auditores independientes Il Etapa, No. 7
Sobre el Cumplimiento de los Términos de Managua, Nicaragua
Leyes y Regulaciones Aplicables T: {505) 2278-7461

{505} 2270-7075

Al Consejo Directivo del Fondo de Garantia de
Depdésitos de las Instituciones Financieras (FOGADE).

www bakertitlynicaragua.com

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Garantia de Depdsitos de las
Instituciones Financieras (FOGADE) que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015,
los estados de resultados y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y hemos emitido
nuestra opinidn sobre los mismos con fecha 20 de mayo de 2015.

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplameos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores significativos.

Como parte de nuestra auditoria efectuamos pruebas de cumplimiento por parte del Fondo de
Garantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras, de leyes y regulaciones que le son aplicables.
Sin embargo, el objeto de nuestra auditoria de los estados financieros del FOGADE, no fue emitir
una opinién sobre el cumplimiento general de los términos de leyes y regulaciones aplicables, por lo
tanto, no expresamos tal opinion.

Los resultados de nuestras pruebas revelaron que por las transacciones examinadas el Fondo de
Garantia de Depositos de las Instituciones Financieras cumplio, en todos los aspectos importantes,
con los términos de leyes y regulaciones que le son aplicables. Con respecto a las transacciones no
examinadas, ningun asunto llegd a nuestra atencién que nos indujera a creer que el FOGADE no
cumplid, en todos los aspectos importantes, con dichas leyes y regulaciones.

BAKER TILLY NICARAGUA, S.A.

CPA 2291

Managua, Nicaragua
20 de mayo de 2016
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